
 

 

 

 

 

 

 

Bern,  im Januar 2026 

Zum Jahreswechsel  

Geschätzte  Kundinnen  und Kunden 

Der amer ikanische Präsident  dominierte d ie  Schlagzei len des vergangenen Jahres.  Aus 

wirtschaft l icher S icht  b le ibt  insbesondere d ie  errat ische Handelspol it ik  in  Er innerung.  

Der Zol lschock traf  d ie  Schweiz in  zwei  Wel len und brachte unser  Land vorübergehend 

in  e ine unvorte i lhafte  Posit ion.  

Im deut l ichen Kontrast  zur gest iegenen pol it i schen Uns icherheit  präsent ierte  s ich d ie  

Weltwirtschaft  jedoch bemerkenswert  res i l ient  und l iess s ich n icht  vom Wachstums-

pfad abbringen.  Das schrit tweise  Untergraben der  regelbas ierten Wel tordnung führte 

aber  zu e inem spürbaren Vertrauensverlust ,  der s ich an den F inanzmärkten in  e inem 

schwächeren US-Dol lar und e inem markanten Anst ieg des Goldpreises widerspiegelte.  

Die insgesamt  posit ive Portfol iorendite wurde pr imär von der  Akt ienmarktentwicklung 

getragen.  Dabei  sche int  d ie  Gefahr  von Übert reibungen in  e inzelnen Marktsegmenten 

zuzunehmen und d ie  Luft  für  weitere  Kursgewinne dünner zu werden.  Es hat  s ich aus-

bezahlt ,  den Fokus in  den turbulenten Phasen auf  der  langfr ist igen Anlagestrategie zu 

behalten, auch wenn Qual itätsakt ien im Quervergle ich für e inmal  e in  unterdurch-

schnit t l iches Jahr  verzeichneten.   

Unser  e igentümergeführtes  Bankhaus setzt  unverändert  auf e in  e infa ches und fokus-

siertes  Geschäftsmodel l .  Die  uns anvertrauten Vermögen haben s ich im Jahr  2025 er-

neut  er f reul ich  entwickelt .  Bas is  dafür s ind d ie grosse  Treue unserer  bestehenden 

Kundschaft  sowie e in  kont inuier l iches Wachstum be i  den neu anvert rauten Vermögen.   

Wir  danken Ihnen für  Ihr Vert rauen und freuen uns auf  d ie geschätzte Zusammenarbe it  

im 2026.  Gerne stehen wir  Ihnen für e ine Besprechung Ihres  Wertschri ftenport fol ios  

und e ine Erläuterung unserer  Kap italmarkte inschätzung zur Verfügung .  

Mit  freundl ichen Grüs sen 

Zähringer Pr ivatbank AG  

  

Mart in Schenk  Beat  F iechter  

 


