
 

 

 

 

 

 

 

Bern,  im Januar 2023 

Zum Jahreswechsel  

Geschätzte Kundinnen und Kunden 

Das 2022 war auf  verschiedenen Ebenen kein gutes Jahr .  Russ lands Invasion in  die 
Ukra ine brachte den Kr ieg zurück nach Europa und entfachte v ia steigende Rohstoff-
preise weiteren Teuerungsdruck.  Die besonders in den USA und Europa aus dem Ru-
der laufende Inf lat ionsentwicklung zwang die Notenbanken in der  Folge zu einem 
markanten geldpol i t i schen Bremsmanöver .  Dieser  abrupte Abschied vom «Grat isgeld» 
brachte heft igen Gegenwind für die  wicht igsten Anlageklassen und l iess Vermögen 
weltweit  schrumpfen.  Akt ien,  Obl igat ionen aber  auch indirekte Immobi l ienanlagen 
korr ig ierten deut l ich.  Die gle ichger ichteten Preisbewegungen der Anlageklassen er-
öffneten ausserdem nur e inen bescheidenen Divers i f ikat ionsnutzen.  Nach einer  län-
geren Phase überdurchschnit t l icher  Anlagerenditen war 2022 ein ausgesprochen 
schlechtes Börsenjahr .   

Die uns anvertrauten Vermögenswerte konnten s ich den Turbulenzen an den Kapita l-
märkten nicht entziehen.  Wir  b leiben aber auch im neuen Jahr unserem vorsicht igen 
und fokuss ierten Geschäftsmodel l  t reu und wol len unser  e igentümergeführtes Bank-
haus zwecks S icherstel lung der  Qual i tät  mit  Bedacht weiter  ausbauen.  Eine grosse 
Mot ivat ion ste l l t  für  uns d ie ausserordentl ich grosse Kundentreue in d iesem an-
spruchsvol len Umfeld sowie der  erneut  substant ie l le  Zuspruch neuer Kundinnen und 
Kunden dar.   

Wir  danken Ihnen für  Ihr  Vertrauen und freuen uns auf  die geschätzte Zusammenar-
beit  im 2023.  Gerne stehen wir  Ihnen für e ine Besprechung Ihres Wertschr i f tenport-
fol ios und e ine Er läuterung unserer  Kapita lmarkte inschätzungen zur  Verfügung.  

Mit  f reundl ichen Grüssen 

Zähr inger  Pr ivatbank AG  

  

Mart in Schenk  Beat  F iechter  

 


