ZAHRINGER PRIVATBANK

KLASSISCHE WERTE, ZEITGEMASSE LOSUNGEN

Bern, im Januar 2025

Zum Jahreswechsel

Geschatzte Kundinnen und Kunden

Die weiter fallenden Inflationsraten ermodglichten den Zentralbanken in den vergangenen
Monaten, den Zinssenkungszyklus in Gang zu setzen. Sinkende Zinsen bei gleichzeitig
solidem Weltwirtschaftswachstum stellten attraktive Rahmenbedingungen fur die Finanz-
markte dar. Sowohl die Obligationen- als auch die Aktienmarkte lieferten positive Rendi-
tebeitrage. Auffallig waren die aussergewodhnlich grossen regionalen Unterschiede, die
den Wert der internationalen Diversifikation einmal mehr unterstreichen. Das Jahr 2024
war in der Schweiz ein durchschnittliches, in den USA ein herausragendes und im Rest
der Welt ein Uberdurchschnittliches Aktienjahr. Bemerkenswert war zudem der ausserge-
wohnlich starke Preisanstieg von Gold. Angesichts der geopolitischen Unsicherheiten und
des vermehrten Einsatzes von Wirtschaftssanktionen stockten besonders nichtwestliche
Zentralbanken ihre Goldreserven auf.

Dank der grossen Treue unserer bestehenden Kundschaft sowie einem kontinuierlichen
Zuspruch neuer Kundinnen und Kunden konnten wir die uns anvertrauten Vermdgens-
werte im 2024 weiter ausbauen. Als eigentimergefuhrtes Bankhaus bieten wir auch im
kommenden Jahr Kontinuitat: sorgfaltiges Vermdgensverwaltungshandwerk auf Basis ei-
nes einfachen und fokussierten Geschaftsmodells.

Wir danken lhnen fur lhr Vertrauen und freuen uns auf die geschatzte Zusammenarbeit
im 2025. Gerne stehen wir lhnen fur eine Besprechung lhres Wertschriftenportfolios und
eine Erlauterung unserer Kapitalmarkteinschatzung zur Verfigung.

Mit freundlichen Grussen

Zahringer Privatbank AG
Neor
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